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COVID-19

O novo cenario de M&A no Brasil e os pontos
de atencao para empresas em processo de
compra ou venda no panorama atual

Abril de 2021



1. Due Diligence




Contratos - Contencioso

Conhecimento do mercado onde o Target atua — verificar se de
fato sofreu impactos relevantes;

Comunicacoes: Target, fornecedores, clientes e 6rgaos
reguladores;

pleitos de forca maior;

descumprimento de obrigacdes;

atrasos no cumprimento de deliverables;
retencbes de pagamentos.

Foco em questdes que podem representar um preé-litigio.
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FInanciamentos

Renegociacao de dividas;

Comunicacdes com credores;

Novos contratos e financiamentos;

Novas preocupacdes com cross-default.
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Questoes tralbalimsl s

Rotinas e Procedimentos

Custeio de testagem para identificacao
da COVID-19;

Controle dos casos de contaminacao;

Afastamento de empregados com
sintomas compativeis com COVID-19 e
integrantes do grupo de risco (Ex.:
pessoas com diagnostico de doencas
pulmonares, doencas cronicas e
cardiopatas, gestantes, diabéticos, etc.)

Ambiente de trabalho:
distanciamento minimo; triagem
(afericdo de temperatura);
disponibilizacdo de alcool em gel;
limpeza e desinfeccao;
fornecimento/troca de mascaras
adequadas; manutencao do sistema
de ventilacao.

Procedimento de vigilancia ativa.
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Questoes tralbalimsl s

Contingéncias Materializadas

Procedimentos administrativos do Ministério Publico do Trabalho ("MPT")
sobre medidas de prevencao a COVID-19

Acao Civil Publica ("ACP") sobre medidas de prevencao a COVID-19

Obrigacdes de fazer / ndo fazer, sob pena de multa;
Indenizacao — dano moral coletivo.

Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC") envolvendo medidas de
prevencao a COVID-19

Obrigacdes de fazer / ndo fazer, sob pena de multa.
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Questoes tralbalimsl s

Contingéncias Materializadas

Autos de Infracao ("Al") instaurados pela Secretaria do Trabalho
sobre medidas de prevencao a COVID-19

Aplicacao de multa.

Reclamaces trabalhistas individuais sobre medidas de prevencao a
COVID-19

Obrigacdes de fazer / ndo fazer, sob pena de multa;
Indenizacao — reparacao de danos.

Certidoes Trabalhistas (MPT, Secretaria do Trabalho)
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Questoes fiseals

Precedentes do Supremo

"Reforma Tributaria” silenciosa

45 acbes tributarias julgadas em repercussao geral desde abril de 2020;
42 temas julgados em Plenario Virtual;

31 decisdes favoraveis ao Fisco;

Mudancas de entendimento (e.g. Contribuicao Previdenciaria sobre terco
constitucional de férias);

Outros temas de relevo julgados (Incidéncia do IPI na saida interna de
produto importado, PIS/COFINS receitas financeiras, Adicional de 10% da
multa do FGTS, Inclusdo do ICMS na base de calculo da CPRB e

Legitimidade das contribuicbes destinadas a terceiros).
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2. Contratos / SPA




Material Adverse Effect

Impactos no faturamento — como adequar os percentuais na
clausula de MAE?

Pandemia como excecao ao MAE
Efeitos da COVID que serdao conhecidos futuramente;
Mudanca de lej;
Medidas restritivas.
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Ajuste de Preco

Reavaliacdo dos precos da transacdo — atrasos nas negociacgoes;

Preferéncia por ajuste de preco pos-fechamento (closing
accounts);

Locked Box - mercado reavaliando a utilizacdo desse mecanismo
no periodo.
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Impactos do Leading case - ICMS na base de

PIS/COFINS

Valor destacado vs. Recolhido;
Eventual Modulacdo de efeitos; e

Constituicao de ativo.
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Aproveitamento de crédito fiscal

Entraves impostos a compensacao de créditos pela Lei 13.670
Pratica das autoridades fiscais e medidas judiciais relacionadas ao tema.

A alternativa de precatodrios no caso de empresas em posicao de
prejuizo ou de fluxo de pagamento de tributos indiretos que
impossibilita o consumo do crédito constituido.

. TAUIL |CHEQUER
MAYER |BROWN



Novo REFIS

PL 4.728/2020 (Sen. Rodrigo Pacheco) — Votacéo prevista para as primeiras semanas de maio.
Atualmente, o PL encontra-se na etapa de recebimento de proposta de emendas de outros
senadores, aguardando votacao direta em plenario.

PL 2.735/2020 (Dep. Ricardo Guidi) - Aguarda a apresentacao de pareceres do Relator na
Comissao de Financas e Tributacao (CFT), do Relator na Comissao de Constituicao e Justica e de
Cidadania (CCJC), estando pronta para a Pauta no Plenario (PLEN).

Prorrogacao de recolhimento de tributos federais, por ora, somente autorizado para empresas
do simples nacional.

A niveis estaduais: programas vigentes, entre outros, nos Estados: AM, PE, RJ e RS e PL's em SC e ES.
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Reps & Warranties

Indenizac¢des especificos

Fatores de Riscos Trabalhistas
Inobservancia de medidas de prevencdo a COVID-19;
Obrigacdes assumidas por meio de TAC;
Obrigacdes de fazer/nao fazer, multas e indenizacbes impostas por

decisGes judiciais e/ou administrativas (Ex.. ACP, Al, reclamac6es
trabalhistas individuais, etc.).
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Reps & Warranties

Indenizac¢des especificos

Contratos, Contencioso e Financiamento:

Preocupacao com cumprimento dos contratos;
Cross-Default em Financiamentos;
Enderecar as preocupacdes da Due Diligence adequadamente;

Conflitos nao judicializados — preocupacao com Knowledge Qualifier;
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-echamento

POs-Fechamento




Atos do Fechamento

Assinatura digital passou a ser amplamente utilizada;

Livros societarios ainda sao fisicos — necessidade de alguém in
loco/outorga de procuracdes.

18 TAUIL |CHEQUER
MAYER | BROWN



Integracao Pos-Aquisicao

Reforma Trabalhista - artigo 477-A, da CLT
Acao Direta de Inconstitucionalidade ("ADI") 6142:
participacao prévia de entidades sindicais ou da

celebracao de norma coletiva de trabalho na
homologacao de demissGes imotivadas coletivas.

Medidas de Prevencdo a COVID-19

Implementacao de medidas de prevencao a COVID-19.
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Contatos

Ana Luiza Martins
Sdcia
amartins@mayerbrown.com

Aline Fidelis
Socia
afidelis@mayerbrown.com
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Luciana Sodré
Associada
Isodre@mayerbrown.com

Victor Galante
Sécio
vgalante@mayerbrown.com
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Nossos Escriterios

Brasilia

SCS Quadra 9, Bloco A, Torre B, Salas
503/504

Ed. Parque Cidade Corporate

Brasilia - DF

70308-200

T + 55 6132214310
F + 556132214311

Rio de Janeiro

Av. Oscar Niemeyer, 2.000 Aqwa
Corporate, 15° andar

Rio de Janeiro - RJ

20220-297

T +55 212127 4210
F + 55212127 4211
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ubitschek, 1.455,

oy 7 e
Vitoria

Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 451,
17° andar, Conj 1703

Vitoria - ES
29050-335

T +55 27 2123 0777
F + 55 27 2123 0780
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